
附件 2 

《上海证券交易所、中国证券登记结算有限 

责任公司股票期权试点风险控制管理办法 

（2019年修订征求意见稿）》修订说明 

 

为进一步规范股票期权试点业务，加强风险管理，保护

期权交易当事人合法权益，根据《证券法》《期货交易管理条

例》《上海证券交易所股票期权试点交易规则》等相关规定，

上海证券交易所（以下简称上交所）会同中国证券登记结算

有限责任公司（以下简称中国结算）对《上海证券交易所、中

国证券登记结算有限责任公司股票期权试点风险控制管理

办法》（以下简称《办法》）进行了修订。 

一、修订背景 

《办法》自 2015 年颁布以来，有效防范和化解了期权

市场风险，保障了期权市场平稳运行。经过 4 年多的试点，

上交所、中国结算对期权市场风险管理积累了诸多经验。为

进一步规范期权业务，加强风险管理，上交所、中国结算对

《办法》进行了修订完善。主要包括增加对权利仓强行平仓

的规定、限开仓标准的调整、限购金额计算方式调整等几个

方面，且关于限开仓标准的调整前期已经以业务通知的形式

向市场公布。 

二、主要修订内容 

（一）完善期权虚值表述 

为符合实际操作，对原合约标的为股票和交易型开放式



指数基金的开仓保证金和维持保证金条款中认购期权虚值

的计算予以进一步明确，即开仓保证金公式中的期权虚值按

照合约标的前收盘价计算，维持保证金公式中的期权虚值按

照合约标的收盘价计算（第十四条、第十五条、第十八条、

第十九条）。 

（二）增加权利仓强行平仓规定 

在因保证金不足触发强行平仓的情况下，即使对义务仓、

组合策略成分合约持仓实施强平之后，仍有可能存在保证金仍

不足或中国结算强平时垫付的权利金存在缺口的情况。基于此，

中国结算有必要进一步对权利仓实施强平。因此，《办法》将

权利仓纳入强行平仓的实施范围，并明确权利仓强行平仓的实

施原则（第六十一条）。 

（三）调整持仓限额规定 

出于为日后上交所跨市场品种预留空间的考虑，《办法》

将个人投资者持有的权利仓对应的总成交金额不得高于“该投

资者证券账户过去 6 个月日均持有沪市证券市值的 20%”调整

为“该投资者证券账户过去 6 个月日均持有证券市值的 20%”

（第四十五条）。 

（四）调整限开仓标准 

因上交所《关于调整股票期权限开仓标准的通知》（上证

发〔2019〕55号）对限开仓标准的规定由“单个合约品种相同

到期月份的未平仓认购期权”变更为“单个合约品种相同到期

月份的非虚值未平仓认购期权”，《办法》亦作相应调整（第四

十七条）。 



 

 

 


